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Bu haftanin kritik basliklari ABD makro verileri ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para
politikasi toplantisi. Tim bu veri akisi ve gelismeler, bir sonraki hafta gerceklesecek
olan ABD Merkez Bankasi para politikasi (FOMC) toplantisi icin ipucu teskil edecek.
Yiizde 70 ile 85 oraninda FOMC'nin politika faizini arttiracagi beklentisi, ABD Dolari'ni
destekliyor. 3 Mart Cuma giinii aciklanan subat ayi enflasyon verileri ise TCMB'nin isini
zorlastirmis gozikiiyor.

e ABD Dolari'nin diinyanin énde gelen para birimleri karsisindaki glicini gésteren Dolar Endeksi,
2016 yilin1 103 puanin tzerinde bitirmis, 2017 yilinin ilk glinlerini yine 103 puanin Gzerinde gegirmis;
ardindan ABD'nin yeni baskani Trump'in 20 Ocak'taki yemin téreni sonrasindaki 10 giin(i 99.5 puana
kadar gerileyerek gegirmisti. Ayni Dolar Endeksi, 7 Subat'ta yeniden 100 puanin iizerine ¢ikti ve
onceki hafta ABD Merkez Bankasi (FED) Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) gelecek haftaki
toplantisindan faiz _artisi_karari_cikmasi_ihtimali_yiizde 35 diizeyindeyken, 101 puani altinda

seyrederken, 21 Subat'ta 6nce 101 puanin tizerine cikip, FED yetkililerinin 'mart toplantisinda faiz

artisi karari masada' yoniindeki kuvvetli mesajlari ve faiz artis karari olasiliginin yiizde 70 ile 85

arasina tirmanmasi ile, 2 Mart'ta 102 puanin dahi Ustlinii gérdii. Ardindan, FED Baskani Yellen'in

aciklamalari ile, 3 Mart Cuma glinii 101.54 puana geriledi ve 6 Mart haftasina, 101.46 puandan

baslamis durumda.

e Aynidonemde, 23 Subat'ta, 3,56 TL diizeyine kadar ¢ekilmis olan dolar-TL kuru, Dolar Endeksi'ndeki
ylikselmeye bagl olarak, 24-27 Subat arasi 3,61 TL'nin altinda seyrettikten sonra, 1 Mart'ta 3,65-
3,66 TL dluzeyindeyken, 2 Mart'ta bir anda 3,72 TL'ye firladi ve gecen haftayi 3,7045 TL diizeyinde
tamamladi. 6 Mart'la baslayan yeni haftaya dolar-TL kuru 3,7163 TL gibi bir baslangic yapmis
durumda. Ayni sekilde, 2 Mart'ta 1,0507 TL diizeyinde kapanis yapan euro-dolar paritesi ise, bir
glinde, 3 Mart Cuma glintinii 1,0622 dolardan kapatti ve 6 Mart haftasina 1,0610 dolardan baslamis
durumda. Bu hafta, ABD ekonomisinin performansina yénelik bir dizi makro ekonomik veri

aciklanacak ve en kritik olan veri ise, 10 Mart Cuma giinii aciklanacak olan ABD'nin subat ayi tarim

disi istihdam, issizlik ve saat basi licret verileri. Ocak ayinda 227 bin artmis olan tarim disi

istihdamin subat ayinda 180 bin kisi artmasi bekleniyor ve FED'in bir sonraki haftaki FOMC

toplantisi 6ncesinde, cok kritik bir veri oldugunu ifade etmek gerekiyor.
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Bu hafta FED yetkililerinin agciklamasi yok. Gelecek haftaki toplanti 6ncesi son konusma, FED Baskani
Janet Yellen'in 3 Mart Cuma gilinii Chicago yaptigi konusmaydi. Yellen, ABD ekonomisinin beklendigi
gibi gitmesi durumunda, Mart ayinda faizleri artirmanin uygun olabilecegini séyledi. FED Bagkani,
parasal sikilasmanin kademeli olarak gerceklestirilmesinin uygun olmayi siirdirebilecegini belirtti.
FED vyetkililerinin ekonomide istikrarli gelisme beklentilerinin ek faiz artirmlarina gerekcge
olusturdugunu bildiren Yellen, bu yil icerisinde kag kez faiz artirmina gidilecegine dair ipucu
vermedi; bununla birlikte, faiz artirmak igin uzun bir siire beklemenin ileride parasal sikilasmanin
daha hizli bir sekilde yapilmasina yol acacagini dile getirdi. Malum, aralik ayi toplantisinda, FED
yetkilileri, 2017 vili icerisinde 3 kez faiz artirimina gidilecegi tahmininde bulunmustu. Janet

Yellen, konusmasinda, ise alimlarin "saglam" oldugunu ve ekonomik goriiniimiin tesvik edici

oldugunu soyledi. FED Baskani, gelecek yillardaki kademeli faiz artirrmlarinin ekonomide fazla

Isinmanin 6nline gegmek amaciyla yapilacagini belirtti.

FED yetkilileri, issizlik orani ve enflasyonun beklentilerle uyumlu olmaya devam edip etmedigini
degerlendirecek. Bunun yaninda Yellen, ABD ekonomisinin blylime potansiyelinin ylzde 2'den
biraz asagida gorindiglint bildirdi. Chicago'da yaptigi aciklamalarda Yellen, lilke disindan gelen
risklerin "bir miktar geri ¢ekilmis" oldugunu kaydetti ve ekonomik gériinime yonelik risklerin "asagi
yukari dengeli" oldugunu tekrarladi. Para politikasinda sikilasmanin 2015 ve 2016 vyillari kadar

yavas olacagina pek ihtimal vermeyen Yellen, FED politikalarinin 6nceden belirlenmis bir rotasi

olamayacagini ve olmadigini sdyledi. ABD Merkez Bankasi Baskani, mali politikaya dair ¢ok fazla

belirsizlik oldugunun altini cizerek mali politika konusunda sabirli olmalarinin geregini savundu. FED
Baskan Yardimcisi Fischer ise, yine 3 Mart Cuma guni yaptigi konusmasinda faiz oranlarina dair
herhangi bir yorum yapmaktan kacginarak, Janet Yellen'in verdigi kararlarda genellikle FOMC
yetkililerinin gorislerini goz ardi etmedigini bildirdi.

3 Subat Cuma giinii agiklanan TUIK subat ayi enflasyon verisi, ekonomistlerin yiizde 0,1 ile 0,5
arasindaki tahminlerini asarak, Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) subat ayi artis orani olarak yiizde 0,81
geldi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise, déviz kurlarindan kaynaklanan maliyet enflasyonun
devam ettigini gostererek, ylzde 1,26 artti.Yillik enflasyon tiiketici fiyatlarinda yizde 10,13, yurt igi
Uretici fiyatlarinda yiizde 15,36 oldu. TUFE, subatta bir &nceki yilin aralik ayina gore yiizde 3,29, Yi-
UFE ise, 2016 yilinin aralik ayina gére yiizde 5,29, gecen yilin ayni ayina kiyasla da yiizde 15,36
artti.Yillik enflasyon boylece yaklasik 5 yilin en yiiksek seviyesine cikti. Bu da, TCMB'nin isini bir

hayli zorlastiriyor.

Tuketici fiyatlari bazinda subatta en yiiksek fiyat artisi yizde 27,52 ile mandalinada, en fazla fiyat
distsl ise ylizde 22,3 ile domateste goriildi. Ana harcama gruplari itibariyla subatta, aylik bazda
en yuksek artis yluzde 2,82 ile ulastirma grubunda gorilirken, saglkta ylzde 2,17, cesitli mal ve
hizmetlerde ylzde 1,38, konutta ylzde 1,18, eglence ve kiiltirde ylizde 0,89 artis kaydedildi.
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Subatta aylik bazda endekste yer alan gruplarda en fazla diisls ylizde 3,35 ile giyim ve ayakkabi
grubunda gergeklesti. TUFE'de yillik bazda en yiiksek artis, yiizde 21,72 ile alkollii icecekler ve

tutiin grubunda goriildi. Bunu yizde 17,96 ile ulastirma, ylzde 12,82 ile gesitli mal ve hizmetler,

ylizde 12,53 ile saglk, yiizde 9,33 ile egitim izledi. 2016 yilinin subat ayinda TUFE degisim orani

yiizde -0,02 idi ve o verinin yerine bu subatta yiizde 0,81 artis, yillik bazda TUFE oranini yiizde

10,13'e tasidi. Bu durumda, gectigimiz yilin mart ayinda yiizde -0.04 olan TUFE degisim orani,

mart ayinda da yillik bazda TUFE'nin artmaya devam edebilecegini gosteriyor.

Altin fiyatlari, ABD'de Mart ayinda faiz artirrmina gidilecegine iliskin beklentilerin Kuzey Kore'nin, 6
Mart Pazartesi, bu sabah flize firlattigina iliskin haberleri dengelemesi ile birlikte yatay bir seyir
izledi. Spot altin, fazla degismeyerek, 6 Mart Pazartesi, Asya piyasalari acilisinda, ons basina
1,235.10 dolarda kaldi. Altin Cuma giinl yatay kapandi ve gecen haftayl yizde 1.8 ile 16 Arahk
haftasindan bu yana en biylk kayipla gecti. Avustralia & New Zealand Banking Group, 6 Mart
Pazartesi (buglinki) bilgilendirme notunda, "altin, gecen hafta birden yiikselen FED'in Mart ayinda
faiz artirrmina gidecegine iliskin beklentilerin baskisi altinda kaldi" dedi. Japonya hiikiimeti, Kuzey

Kore'nin bu sabah dort fiize firlattigini ve bunlardan ticliniin Japonya'nin 6zel ekonomik alanina

distiginii acikladi. Spot giimis yiizde 0.4 diserken, platin ylizde 0.1 geriledi ve palladyum ylzde
0.2 yiikseldi.

Japon Hikiimetinin yaptig1 aciklamaya gore, Kuzey Kore 6 Mart Pazartesi sabahi, li¢l Japonya'nin
0zel ekonomik alanina disen dért balistik flize atesledi. Gliney Kore'de Yonhap News, rejimin
kitalararasi balistik flze firlatmis olabilecegini kaydederken, flize konusunda resmi bir dogrulama
gelmedi. Bu hareket, Kuzey Kore'nin, Gliney Kore ve ABD'nin dizenledigi yillik askeri tatbikati isgal
baslangici olarak nitelemesinin ardindan geldi. Gliney Kore Genelkurmay Baskanligi'ndan yapilan
yazili aciklamada, coklu fiizelerin 1,000 kilometre kadar 6teye distigiuni kaydetti. Bu, Kuzey
Kore'nin gecen ay atesledigi fiizelerinkine oranla iki kat daha fazla bir uzakhgi isaret ediyor ve bu

fuzeler, Seul hiikiimetine gore,orta menzilli Musudan flizelerinin iyilestirilmis bir versiyonu.

2016 vilinin 4. ceyreginde 3 milyar 420 milyon dolar net sermaye cikisina isaret eden portfoy

amach yabanci sermaye yatirimlari, 2017 yilinin ilk iki ay1 sonrasinda, 614 milyon dolar net girise

donmiis durumda. Ocak ayindaki 233 milyon dolarlik cikisa karsilik, subat ayinda 847 milyon

dolarlik net giris gerceklesti ve subat ayinin son giinleri ile, mart ayinin ilk giinlerini olusturan

gecen hafta da girisler devam etmis goziikiiyor. 2015 yilinin sonunda 155.8 milyar dolar olan yurt

ici yerlesiklerin Tiirk bankalarindaki déviz mevduati, 2016 vili sonunda 145.5 milyar dolardi. Bu

rakam, ocak ayl sonunda 143.1 milyar dolara indikten sonra, subat ayi sonunda 149.2 milyar

dolara cikti. Bu rakam, yine de, 1 vil 6nce, 2016 yili subat ayi sonundaki 154.8 milyar dolarin

altinda.
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