Dunya ve Turk Ekonomisinin Sicak
Gundemi

1- ABD Merkez Bankasi FED’in karar ve
adimlari, ABD Ekonomisi’nin seyri
2- Yunanistan Krizi uizerinden Euro Bolgesi’nin
buglin ve gelecegi
3- Cin Ekonomisi’nde bliyiime tartismalari ve
ekonomiyi destekleyici tedbir ve adimlar
4- MENA'da teror gerilimi
5- Turkiye’de siyasi belirsizlik, teror ve 1 Kasim
Genel Secimleri



I Quantitative Differing

European Central Bank
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US Federal Reserve
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__EMTiA UR_ETiCiSi ULKELER ILE NiHAI MAL URETICISIi
ULKELER IHRACAT PERFORMANS KARSILASTIRMASI

ihracat endeksi ortalamasi
$ 2009-10=100 (3 aylik hareketli ortalama)

Uretim odakh gelisenler

Emtia ihracatgis: geligenler
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Contribution to Global Growth
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The Financial Crisis 8 and China Chinals foreign currency reserves
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f Reuters data shows that Chinese foreign currency reserves peaked at about $US 4 fillion in June 2014 and
Source: Macrobond, IMF have declined every quarler since, lo $US3.7 killion al June 2015. AFR

China’'s Credit Binge

Credit to non-Tfinancial private sector™
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CIN'DEN TAHMINIi SERMAYE CIKISLARI (12 AYLIK)
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60 China Composite PVl Reading
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Australia’s trade with China has largely risen in recent years.
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I No pittance
Capital flows to the developing world, $bn
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International debt securities, all maturities
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Credit Default Risk
Sovereign credit default swap spreads (bps), July 31,2015
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Yurtdisi Yerlesiklerin Net Portféy Hareketleri (Akim, Milyon Dolar)

Tarih Hisse Senedi DiBs Repo TOPLAM
2005 5.601 5.055 11.647
2006 1.882 6.040 7.022
2007 5.126 -3.304 1.822
2008 595 -4.764 -4.168
2009 2.849 -1.748 1.101
2010 3.466 10.740 14.206
2011 -945 14.856 1.137 15.048
2012 6.307 16.562 1.818 24.777
2013 902 4.887 6.026 11.815
2014 2.521 242 -173 2.590
2015 Ocak 490 -223 357 624
Subat -606 -973 -525 -2.104
Mart -584 639 281 335
Nisan 604 -1.152 -1.007 -1.555
Mayis 81 -1.508 -2.078 -3.504
Haziran -96 -852 -755 -1.703
Temmuz -339 -699 -565 -1.603
Adustos -392 -659 -23 -1.075
4 Eyliil -59 -436 3 -491




Yurtdisi Yerlesiklerin Portfoy Tercihleri (Milyon Dolar)

TP

YP

Tarih Kh;:v;l [: ;a :{” ME:;iI ::j[tl {(l‘zc]at. 52 :]:; Dies(3) Repo Diger(14) TOPLAM

2006 1.473 3.137 33.291 26.858 672 65.431
2007 2.040 3.656 62.070 32.113 626 100.505
2008 2.143 4.991 23.228 20.308 729 51.400
2009 2.751 6.297 47.080 21.086 957 78.170
2010 4.904 6.681 61.311 32.710 1.404 107.011
2011 4.010 10.847 39.169 31.110 7.285 930 93.401
2012 6.193 15.163 F2.287 52.944 0.705 1.788 158.083
2013 6.000 21.007 50.456 39.279 12.212 1.932 130.975
2014 Mart 5.925 19.308 26.294 38.024 10.900 2.053 132.505
Haziran 6.746 21.484 61.070 41.095 13.734 2.161 146.290
Eyliil 7711 21.773 >4.123 36.230 11.917 2.314 134.067
Aralik 7.353 20.303 61.812 40,079 12.036 2.044 143.628
2015 Ocak 6.632 19.720 29.133 37.347 11.658 1.732 136.221
Subat 5.904 19.936 52.547 34.329 10.466 1.520 124,752
Mart 5.704 20,355 22.838 34.528 10.757 1.428 125.610
Nisan 5.236 20.521 23.622 32.570 9.169 1.333 122,752
Mayis 5.186 20.286 51.231 33.001 7.060 1.331 118.095
Haziran 5.204 20.985 50.889 32.946 6.337 1.319 117.680
Temmuz 5.412 22.447 47.881 31.319 5.580 1.286 113.925




Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis GSYH

o | At | _viate MBI vie | cilonder | vate
Arindiriinig GSYH 915 GSYH 3 gisme
2011-1 26,4 12,4 28,4 2,5 26,2 12,6
2011-2 28,1 9,3 28,6 0,6 27,9 9,3
2011-3 31,2 8,7 29,0 1,2 31,3 8,7
2011 -4 29,5 5,3 29,2 0,8 29,7 5,2
2012-1 27,2 3,1 29,1 -0,3 26,9 2,5
2012 -2 28,9 2,7 29,4 11 28,7 2,7
2012-3 31,6 1,5 29,5 0,2 31,9 1,9
2012 -4 29,9 1,3 29,6 0,4 30,2 1,5
2013-1 28,0 3,1 30,1 1,6 27,9 3,6
2013 - 2 30,2 4,7 30,7 2,0 29,9 4,3
2013 -3 33,0 4,3 30,8 0,3 33,2 4,1
2013 -4 31,3 4,6 31,0 0,7 31,6 4,7
2014 -1 29,5 51 31,4 1,5 29,3 5,0
2014 - 2 30,9 2,4 31,4 0,2 30,7 2,6
2014 -3 33,6 1,8 31,5 0,4 33,8 1,8
2014 -4 32,1 2,7 31,8 1,0 32,4 2,6
2015-1 30,2 2,5 32,3 1,5 30,0 2,6
2015- 2 32,1 3,8 32,7 1,3 31,9 3,8




GSYH Sektorel Reel Biiyiime Hizlar (%) (*)

2013 2014 2015
LC | IL¢ | IIL.¢ | IV.C | Yilhk | ICG | ILC | IILC | IV.C | Yillk | L. | ILC.
Tarim 5,8 6,4 2,7 1,5 3,5 3,7 | -27 | 51| 1,3 | -21 | 29 6,7
Sanayi 2,2 4,2 4,9 5,0 4,1 6,3 3,3 2,8 1,8 3,5 0,4 4,1
imalat 1,8 3,7 4,6 4,9 3,7 6,5 2,9 2,5 2,7 3,7 1,2 5,0
Insaat 6,2 7.8 9,0 6,3 7,4 5,8 3,4 2,0 21 2,2 -2,8 2,0
Hizmetler 4,1 5,3 5,9 6,8 5,5 6,0 3,8 3,4 3,2 4,1 4,1 4,1
Ticaret 3,2 5,4 5,5 6,4 5,1 3,7 0,7 0,8 1,9 1,8 1,1 2,6
Ulastirma 2,5 4,0 4,0 4,9 3,9 3,7 2,9 2,7 2,1 2,8 1,3 2,3
GSYH 3,1 4,7 4,3 4,6 4,2 4,9 2,3 1,9 2,6 2,9 2,5 3,8




Harcama Yéntemiyle GSYH'de Reel Biiyiime Hizlar (%) (*)

2013 2014 2015
I1.C I1.C II1.C w.C Yillik I.C I1.C IT1.C Iv.C Yillik I.C I1.C
I TGIJIE m Tiik. 3.7 52,9 2.1 6.4 5,3 3,4 0,8 0,9 2.4 1,9 4,3 5,8
kamu 7,9 8,0 1,9 7.9 6,3 9,2 2,5 6,06 2.0 4,7 2,3 7,2
Ozel 3,1 5,6 5,6 6,1 5,1 2,6 0,5 0,1 2.5 1.4 4,6 3,6
II Sabit Serm. Yat. 0,5 3,6 2.8 7.5 4.4 -0,3 -3,5 -0,4 -1,0 -1,3 0,4 9,7
Kamu 53_,3 28-,[] 15_,1 12,9 24,1 -3,0 -12,1 -10,8 -0,4 -8,7 9.5 1,0
Ozel -5,8 -0,7 3,1 5,9 0,5 0,7 -1,5 2,2 0.6 0,4 2,1 11,4
III Stok DEijiﬁ-il“i{l} 1.5 2.9 1,1 0.8 1,6 -0,2 -0,1 -1,2 1,5 0,0 0,4 -1,9
r+11 | Jop-Nihaivurtic | 54 53 | 5,3 6,6 5,0 | 25 | -03 | 06 16 | 1,1 | 34 | 68
Talep
+II+ . ,
i IHID rop. vurt Ici Talep | 4,4 82 | 6,3 7,9 6,7 2,3 0,4 0,6 31 L1} 38 ) 48
Met Mal ve Hizmet ,
. - - - - - 2,06 2.8 2,4 -0.5 1,8 -1,4 -1,1
ihracati(1) 1.4 3,6 2,0 3,2 2,6
Mal ve Hizm. Thracat 31 0,1 -2,2 -1,2 -0,2 11,2 5,6 7.8 3.3 6,8 -1,1 -2,1
Mal ve Hizm. Ithalat 7.8 12,6 52 10,5 9,0 0,7 4,3 -1,6 4,7 -0,2 3,9 1,6
GSYH (Harcama) 3,1 4.7 4,3 4.6 4,2 = | 2.4 1,8 2.7 2,9 2,5 3,8




