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Connecting Markets East & West

Market Risk Barometer

Nearing an inflection point: Preparing for a change
in global growth velocity.
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KURESEL GUNDEM 2018-2019

ABD Merkez Bankasi FED’in faiz artis temposu; 19 Aralik 2018 toplantisinda ve 2019’da en az 2 artis mumkun mu?

Avrupa Merkez Bankasi sikilastirici para politikasina adimlari? Tahvil alim programi bitecek mi, ECB haziran 2019’da
faiz artiracak mi? Ekim 2019°da gorevi dolacak olan Mario Draghi yerine, Merkel’in istedigi Almanya Merkez Bankasi
Baskani Jens Weidmann’mi, Finlandiya Merkez Bankasi'nin eski bagkani Erkki Liikanen mi, Fransa Merkez Bankasi
Baskani Francois Villeroy de Galhau mu, yoksa irlanda Merkez Bankasi Bagkani Philip Lane mi gelecek?

Tiirkiye-ABD iligkilerine ‘normalizasyon’ siireci hizlanabilir mi? Halk Bankasi, FETO, Firat'in dogusu, PKK/PYD/YPG
meselesi, S-400, Kudus ve Filistin meselesi

Kasik¢i cinayeti, kiiresel yankilari, Suudi Arabistan yonetiminin cirpinislari

Turkiye ile AB arasinda iligkilerin yeniden yapilandiriimasi; Almanya ve Fransa’dan Turkiye’nin ekonomik
dengelerinin korunmasina yonelik hassasiyet agiklamalari

Tiirkiye’nin Rusya ve iran’la iligkileri; Suriye’deki ve Irak’taki satran¢ oyunu

iran ve Rusya’ya yoénelik ambargolar, ABD’nin tirmandirdigi gerginlik, Tiirkiye’nin konumu
Dogu Akdeniz’deki enerji savasi; Misir, israil, Suudi Arabistan ve BAE’lerinin tutumu
ABD-Cin gerginligi ve Kusak-Yol Projesi’nin gelecegi (Kore meselesi, S-400)

ABD’nin tetikledigi ticaret ve kur savaslari

6 Kasim’da, ABD’deki ara segimlerden Cumhuriyetcgiler Senato’yu, Demokratlar da Temsilciler Meclisi’ni alarak cikti.
Baskan Trump’la ilgili sorugturmalar nasil yuruyecek?
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B World Trade Volume Index (YoY change)
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TICARET VE KUR SAVASLARI / DOLAR ENDEKSININ SEYRI

Gegen yil 31 Ekim 2017'de 95 puanin hemen altinda (94.55) olan Dolar Endeksi, 2018'in 1 Subat gunu 88.87 puani, 15 Subat'ta ise 88.59 puani gérmuis ve 2018'in
basinda euro-dolar paritesinin dolar lehine gerileyecegi, paritenin 1,12 dolarnn altini, ardindan 1,08 dolann alhini gérebilecegi yonunde, uluslararasi finans kurumu
raporlarinda yer alan éngaoruler bir kez daha 'ofsayt'a dugsmustu. Bugun ise, Dolar Endeksi'nde bir 97 puanin Uzerindeyiz, bir 97 puanin alhindayiz. FED'in son
toplantisi sonrasinda Dolar Endeksi tekrar 97 puanin allinda.

Dollar cycles have turning points linked with new trade/FX policies

Nixon doliar Reagan dollar Rubin’s Defending euro Trump
140 devalution devalution “strong dollar” (Fed, ECB, BoJ begins
+ import tariffs (Plaza Accord) policy intervention) office
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Widening Lead
Japan's U.S. Treasury holdings increased to $1.13 trillion in July
M Japan's holdings ™ China's holdings

More than
two-year high
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ISTANBUL VE CANAKKALE BOGAZLARI UJHAAA-DENIZ ENERJIi KORIDORLARI ACISINDAN 6.
EN ONEMLI GECi§ KORIDODUR. TURKIYE, AVRASYA'DA KARA VE DENiZ ENERJi KORIDORU
OLARAK EN STRATEJiIK ONEMDEKI ULKE KONUMUNDADIR.
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H BOLGESI &

LEVIATHAN

I «xTC'NiN TPAO'YA YETKI VERDIGI BOLGE
Z2 GKRY'NIN HAK IDDIA ETTiGi BOLGE

DOGU AKDENIZ’DE ENERJI IMKANLARI VE GUVENLIK REKABETI TARIHININ EN YUKSEK SEVIYESINDE. 2
BiN 500 KM’'DEN DAHA UZUN DENIZ GECISLERI, BORU HATLARINI ANLAMSIZ KILIYOR. DOGU
AKDENIZ’'DEKI ULKELERIN GAZ VE PETROLU EN ELVERISLI KOSULLARDA ULASTIRABILECEKLERI iKi
NOKTA, TURKIYE VE KKTC. ALTERNATIF KORIDOR KAPISMASI DAHA DA TIRMANABILIR.



HURMUZ BOGAZI GUNLUK 17 MILYON VARIL PETROL GECISI ILE, DUNYANIN EN KRITIK BOLGESI. KATAR'IN
DOGALGAZ URETIMINDEKI HAMLELERI VE IRAN’LA ISBIRLIGI, KATAR KRIZI’'Ni DE BERABERINDE GETIRDI.
TURKIYE'NIN AKTIF ROLU BIRILERININ PLANLARINI FENA HALDE BOZMUS DURUMDA.
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IRAN , BASTA ASYA EKONQMII.ERI OLMANNNERE BIR. oK KRITIK ONEMDEKI ULKENIN EN
ONEMLI ENERJi TEDARIK 3U NEDENLE, ABD'NIN NI ANLASMASINI ASKIYA
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Many Saudi Facilities are Within Striking Distance of Iran
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Kuresel Buyume
ve Ticaret
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Kuresel Buyume Beklentileri

IMF Kuresel Buyume Tahmini OECD Kuresel Buyume Tahmini
Revizyonlari Revizyonlari
3.9 4,0 3,9

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
() 18-04 Beklentileri====2018-10 Beklentfileri (18 Mayis Tahminleri ===2018 EylUl Tahminleri
e="?)(19-04 Beklentileri====2019-07 Beklentileri )18 Kasim Tahminleri====2019 Mart Tahminleri

Uluslararasi finans kurumlarn, yayinladiklarn her raporda, bir onceki raporda yer alan 2019 ve
2020 kuresel buyume tahminlerini asagi yonlu revize etti.



Yabanci Orfakli Firmalarn thracattaki
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Pavi
ULKE VERI YILI IHRACAT ORAN
Romanya 2017 71 milyar $ 68,9%
Vietham* 2018 237 milyar $ 59,9%
Luksemburg 2017 14 milyar $ 55,3%
Guney Kibris 2017 3 milyar $ 51,7%
Cekya 2017 182 milyar $ 51,6%
Kanada 2016 390 milyar $ 47,8%
ingiltere 2017 442 milyar $ 47,2%
Hollanda 2017 506 milyar $ 44,8%
Polonya 2017 221 milyar $ 44,0%
Isvicre 2017 299 milyar $ 40,9%
Belgika 2017 430 milyar $ 38,7%
Finlandiya 2017 67 milyar $ 37.7%
Litvanya 2017 29 milyar $§ 37.0%
Ispanya 2017 320 milyar $ 352%
Slovenya 2017 38 milyar $ 33,9%
TUrkiye** 2018 168 milyar $ 33,7%
Cin 2018 2,5 trilyon $ 31.2%
Danimarka 2017 101 milyar $ 31.1%
Fransa 2017 523 milyar $ 28,5%
ABD 2016 1,5 trilyon $ 26,0%
Almanya 2017 1,4 trilyon $ 25,5%

* Vietnam’in ihracat verisi olmadigi igin ithalat verisi kullaniimistr.
** Tiirkiye verisi ilk 1000 Arastirmasi’ndan alinmistir.
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OECD - ihracatta ithalahn Payi
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Turkiye'nin
lhracati
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Turkiye'nin Ihracati - Agustos 2019

AGUSTOS 2018 AGUSTOS 2019 DEGISIM
12,9 milyar $ 13,2 milyar § +%1,7

OCAK-AGUSTOS 2018 OCAK-AGUSTOS 2019 DEGISIM
114,0 milyar $ 117,3 milyar S +%2,9

SON 12 AYLIK 2018 SON 12 AYLIK 2019 DEGISIM
170,6 milyar $ 180,1 milyar $ +%5,6
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Aylara Gore Ihracat
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Turkiye'nin Ihracatinda Ulkeler
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Federasyonu

BAE

Iran

Iran

Hollanda

Sira 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
| Almanya Almanya Almanya Almanya Almanya Almanya Almanya Almanya
2 Irak Irak lrak Irak Birlesik Krallik | Birlesik Krallik | Birlesik Krallik | Birlesik Krallik
3 | Birlesik Krallik Iran Birlesik Krallik | Birlesik Krallik Irak Irak BAE Italya
: S Rusya ; : :
4 ltalya Birlesik Krallik Federasyonu ltalya ltalya Italya lrak lrak
B = italya ABD ABD ABD ABD
Rusya Rusya ;
6 Federasyonu | Federasyonu ABD lelye
7 ABD italya Rusya

Hollanda

Belcika

Rusya
Federasyonu

Hollonda

Israil

Israil
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Diger Ulkeler
54,6%
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(2003 - 2018)

ALMANYA

8.9%  IRAK
7.9%

26% 2,7%

KKTC
4,9%
AZERBAYCAN
3,6%
IRAN
3,4%
BULGARISTAN
3,0%

GURCISTAN

2,9%
RUSYA

FEDERASYONU
FRANSA 2:8%

YUNANiSTAN BIRLESIK KRALLIK2,8%

Ik Ihracat Beyannamesi Verileri

2003 - 2018 yillar
arasinda ihracata
baslayan
firmalarin dortte
biri, ilk
beyannamelerini
Almanyaq, Irak,
KKTC veya
Azerbaycan’a
acmistr.



