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KURESEL GUNDEM 2018-2019

ABD Merkez Bankasi FED’in faiz artis temposu; 19 Aralik 2018 toplantisinda ve 2019°da
en az 2 artis mumkun ma?

Avrupa Merkez Bankasi sikilastirici para politikasina adimlari? Tahvil alim programi
bitecek mi, ECB haziran 2019’da faiz artiracak mi? Ekim 2019’da gorevi dolacak olan
Mario Draghi yerine, Merkel’in istedigi Almanya Merkez Bankasi1 Baskani Jens
Weidmann’mi, Finlandiya Merkez Bankasi'nin eski bagkani Erkki Liikanen mi, Fransa
Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau mu, yoksa irlanda Merkez
Bankasi Bagkani Philip Lane mi gelecek?

Tiirkiye-ABD iligkilerine ‘normalizasyon’ siireci hizlanabilir mi? Halk Bankasi, FETO,
Firat’in dogusu, PKK/PYD/YPG meselesi, S-400, Kudus ve Filistin meselesi

Kasikgi cinayeti, kluiresel yankilari, Suudi Arabistan yonetiminin ¢irpiniglari

Turkiye ile AB arasinda iligkilerin yeniden yapilandiriimasi; Almanya ve Fransa’dan
Turkiye’nin ekonomik dengelerinin korunmasina yonelik hassasiyet agiklamalari

Tiirkiye’nin Rusya ve iran’la iligkileri; Suriye’deki ve Irak’taki satran¢ oyunu

iran ve Rusya’ya yonelik ambargolar, ABD’nin tirmandirdigi gerginlik, Tiirkiye’nin
konumu

Dogu Akdeniz’deki enerji savasi; Misir, Israil, Suudi Arabistan ve BAE’lerinin tutumu
ABD-Cin gerginligi ve Kusak-Yol Projesi’nin gelecegi (Kore meselesi, S-400)
ABD’nin tetikledigi ticaret ve kur savaslari

6 Kasim’da, ABD’deki ara se¢imlerden Cumhuriyetgiler Senato’yu, Demokratlar da
Temsilciler Meclisi’ni alarak ¢ikti. Bagkan Trump’la ilgili sorusturmalar nasil
yuruyecek?




TICARET VE KUR SAVASLARI / DOLAR ENDEKSININ SEYRI

Gegen yil 31 Ekim 2017'de 95 puanin hemen altinda (94.55) olan Dolar Endeksi, 2018'in 1 Subat giinii 88.87 puani, 15
Subat'ta ise 88.59 puani gormiis ve 2018'in basinda euro-dolar paritesinin dolar lehine gerileyecegi, paritenin 1,12 dolarin
altini, ardindan 1,08 dolarin altini gorebilecegi yoniinde, uluslararasi finans kurumu raporlarinda yer alan éngériiler bir
kez daha 'ofsayt'a diismiistii. Bugiin ise, Dolar Endeksi'nde bir 97 puanin lizerindeyiz, bir 97 puanin altindayiz. FED’in son
toplantisi sonrasinda Dolar Endeksi tekrar 97 puanin altinda.

‘Dollar cycles have turning points linked with new trade/FX policies

Nixon dollar Reagan dollar Rubin’s Defending euro Trump
140 devalution devalution “strong dollar” (Fed, ECB, BoJ begins
+ import tariffs (Plaza Accord) policy intervention) office
130 (“Nixon Shock”)
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Different expectations on the EU’s role, but strong
support for the euro

Which would best describe the ideal
future of the EU?
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Avrupa cephesinde, pek ¢ok AB lyesi lilkesinin vatandaslari,
ulkelerindeki ekonomik aktivite ve issizlik sorununu gercgek tablodan
daha kotu algilamakta. Ortak para birimi euronun gli¢lii olmasi 6nemli
bir beklenti. 28 AB lilkesinde AB Projesi'nden one onemli, en hassas

konu basligi esit ise esit maas olarak one ¢ikiyor.




Coface Sector Risk Assessments
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Coface'in sektor analizine gore, tarim-gida sektorii orta
risk alaninda kalmayi siirdiiriirken, otomotiv ve ilag
endustrisinin kiiresel bliyiimedeki yavaslama ve kimi
onde gelen ekonomilerdeki resesyon riskine bagh
olarak, diislik risk alanindan orta risk alanina
kayabilecekleri 6ngoruliiyor. Kiiresel biiyimedeki
zafiyete bagl olarak, insaat sektoriiniin yuksek riske
isaret etmesi, sadece Tiirkiye'ye 6zgi bir durum degil.
Enerji, Haberlesme ve Bilisim Teknolojileri, metal, kagit
tekstil ve hazir giyim ve orman iriinleri yiksek risk
kategorisindeyken, kimya, perakende, ulastirma
sektorleri ise, orta diizeyde risk alaninda yer almakta.

US-CHINA PROTECTIONISM: PAY ATTENTION TO INDIRECT EFFECTS ON
EUROPEAN BUSINESSES

Tofal

Elasticity of Domestic Value Added (DVA) Exports
of Country X in relation to US tariffs on country Y, the DVA receiver
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EURO BOLGESINDE SANAYi:
COK UZUN BIiR GENISLEME DONGUSUNUN SONU

Euro Bolgesi: Sanayi Uretimi
(Yilhk Degisim %)
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Kaynak: Eurostat, COFACE



EURO BOLGESINDE GSYIH BUYUME VE ENFLASYON

ORANLARI

—— GSYH Biiyiime
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Gelismekte Olan Piyasalar: GSYH Blylime
(Mevsimsellikten Arindirilmis Yillik Oran, %)
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PMI: ABD, Cin ve Japonya
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PMI: Rusya Singapur, Meksika
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World debt hits record $247 trillion

Global debt rose to a record $247 trillion in the year to the end
of March, piling pressure on emerging markets. World debt has surged
almost $150 trillion over the past 15 years

Global debt (1st quarter, USS trillions™)

¢ Household Non-financial corporate @) Government @ Financial
2008: Following global 2018: After decade-long borrowing
financial crisis, households, binge, EM debt hits $58.5 trillion,
300 businesses and goverrments 24.3% of total $69.4 trillion
~ in emerging markets (EM} — T incr2ase since 2008 T =
more than double their foreign -
currency borrowing S— 247.161

. 209.411
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*$1 trillion = $1,000,000,000,000
Source: Institute of International Finance @ GRAPHIC NEWS
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% of GDP, as of Q32018

5
Non-fincorporates
P S
8 | —— "
P
Houszscholds
45
2003, 2000 2009 2012 2015 2018

Sourece: ITF, BIS. IMF



40

3,5 -

3,0

2,5

2,0 4

1,5 -

1,0 -

0,5 -

0,0

Ukraine

Egypt

Kenya

USD denominated corporate debt maturing in 2019 (as a share of GDP)

B Non-financial corporate bonds
B Non-financial corporate loans

B Financial corporate bonds

B Financial corporate loans

Poland

Thailand

Argentina

Czech R.

Philippines

China

India

Nigeria

Colombia

Hungary

Russia

S. Korea

Israel

Saudi Ar.

Indonesia

Turkey

Brazil

Chile

South Af.

Mexico

Malaysia




EK TABLO T:

TEMEL EKONOMIK BUYUKLUKLER

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla)
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla)
Kisi Basina Gelir (GSYH, Dolar)
GSYH Bayumesi (3)
Toplam Toketim (3)
Kamu
Ozel
Toplam Sabit Sermaye Yatinmi (3}
Kamu
Ozel
Toplam Yurtici Tasarruf / GSYH
Kamu
Ozel
Toplam Yatimm-Tasarruf Farkn / GSYH (4)
Kamu
Ozel
Toplam Nihai Yurtici Talep (3)
Nat ihracatin Biyimeye Katkisi

2017 | 2018™ | 2019 | 20209 | 2021
3107 374 | 4450 5150 5.742
851 763 795 858 926
10602 | 9385 | 9647 | 10292 10.973
74 3.8 2,3 3.5 5,0
5.0 3.7 19 25 3.0
1,5 15 1.4 1.6 i0
6.6 3.8 2.0 26 40
7.8 1.8 -3.2 51 6,7
al 1.4 -36,] 17 3.4
7.8 1.8 2,0 5.8 6,9
25.4 25,9 25,3 76,3 26,8
24 12 0,6 0] 0,3
23,0 247 248 76,2 765
-5.6 -4,5 -3.2 2.7 25
19 -3,0 -2 2.6 2.3
3.7 1.7 1] -0)] -0,2
6.4 3,2 0,5 3.2 47
0 1,4 1,5 0,2 0,2




EK TABLO 1:
TEMEL EKONOMIK BUYUKLUKLER

2017

208™

2019

2020%

2021

Mufus (Yl Ortasi, Bin Kisi)

Isgiicine Katilma Oram (%)

istihdam Diizeyi {Bin Kisi)

istihdam Orami (%)

Issizlik Oram (3¢)

DIS TICARET

Ihracat (fob) (Milyar Dolar)

ithalat (cif) (Milyar Dolar)

Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil)
Enerji ithalati (Milyar Dalar)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)
ihracat / ithalat (%)

Dis Ticaret Hacmi / GSYH (%)
Seyahat Gelirlen (Milyar Dolar)

Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar)
Cari islemler Dengesi / GSYH (%)
Altin Haric Cari islemler Dengesi / GSYH (%)
ENFLASYON

GSYH Deflatard

TUFE Yl Sonu % Dedisme

80.313 | 81.339 | B2377 | B3393 84.405
22.8 23,2 23,7 24,2 24,7
28189 | 28.677 2906 | 29877 30.952
47 472 47,2 478 48.8
10,9 N3 12,1 1.9 10,8
1570 170,0 182,0 191,0 204.4
2338 2360 2440 2520 2670
24,3 72,8 73,2 69,7 670
372 46,0 43,0 443 45,2
-76.8 -66,0 -62,0 -61,0 -62,6
67,1 72,0 6 75,8 76,6
459 23,2 23,6 21,6 50,9
F2.5 29,0 34,0 38,0 42,0
-47.4 -36,0 -26.,0 -23.5 -24
-3,6 -4.7 -3,3 -2.7 -2,6
-4.4 -3,5 -7 -2.3 -2,2
10,8 16,0 16,3 na 6,2
1.9 20,8 15,9 9.8 6,0




GEYREK SANAYI URETIMi UZERINDEN BUYUME TAHMINI (%)
Donem imalat Kap Kull Sanayi Urt Deg |GSYH Bym
2015 1. Ceyrek 73,0 1,13 3,60
2. Ceyrek 74,7 3,60 7,16
3. Ceyrek 75,5 3,27 5,79
4. (_;eyrek 75,7 6,68 7,50
2015 Yilhk 74,7 5,79 6,09
2016 1. Ceyrek 76,5 4,74 4.81
2. Ceyrek 75,4 2,54 4,93
3. Ceyrek 75,8 -1,73 -0,81
4. Ceyrek 76,4 3,55 4,24
2016 Yilhk 75,5 3,42 3,18
2017 1. Ceyrek 76,8 4,55 5,27
2. Ceyrek 76,8 6,86 5,30
3. Ceyrek 76,8 12,88 11,49
4. Ceyrek 76,8 10,70 7,34
2017 Yilhk 75,5 8,87 7,44
2018 1. Ceyrek 76,8 9,50 7,36
2. Ceyrek 77,8 4,56 5,35
3. Ceyrek 77,0 0,91 1,84
4. Ceyrek 74,5 -7,71 -2,98
2018 Yilhk 76,5 1,26 2,57
2019 1. Ceyrek 74,2 6,23




YILLARA GORE IHRACATIMIZ
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KURESEL TICARETTEN ALDIGIMIZ PAY

2001 2018

TURKIYE IHRACAT

(MILYAR $) 31.3 168,1
DUNYA MAL iHRACATI

(MILYAR $) 6.193 18.750*
TURKIYE PAY % 0,51 0,90

Kaynaic TUK, DTO
“Tohmi



ULKELERE GORE IHRACAT BIRIM FIYATLARI

Japonya 3,44 3.89 13,1

Almanya 1.98 3.72 87.9
Halya 2,04 3,22 57.8
Giney Kore 1.41 2,04 80,1
ABD 1.74 2,53 45,4

Polonya 0,99 1.85 2364
lspanya 1.28 1.78 39,1

Cin 0,96 1,59 69,6

| Tekve 069 | L@ %8s

Malezya 0.88 1.00 13.6




ABD’nin ithalatinda ilk 10 Ulke

3) Kanada (Jw)-d\,.""‘ L ULKE “f‘o‘:'gi Pay
5) Almanya {.g\' § ok oy )| [N s
o "y“ 2ot ‘Lﬂ 2. meksika 350 milyar $ 13.4%
n
e, ; ‘)(’ 6) Gliney Kore Srwe—— S s
4. Japonya 144 milyar $ 5.8%
} 5. Almanya 128 milyar $ 4,
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£ 7& milyar $ 2,
2) Meksika

&2 milyar $

58 milyar $

s& milyar $

2.4%
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57 milyar $ 22%
2.2%
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ABD’nin Eyaletler Bazinda ithalah

o S ITHALAT
A - - e | S
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441 milyar $ ile California, ABD ithalahmin %17,4'0nU tek basina T p——— 579
gerceklesfirmekte, onu %12 oranla Texas izlemekiedir. Yillik 50 milyar dolar T e
uzeri ithalat yapan boyah 15 eyalet toplam ithalattaki pay1 %77,2'dr.

ABD’nin ithalathinda Tiurkiye
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Afrika ile 10 yilda 179 milyar e :
dolarhlik ticaret

2005 yilinin Tarkiye tarafindan "Afrika yili” ilan edilmesinin

.

P -~
S P

ardindan kita ulkeleriyle hem siyasi hem de ticari iliskiler 4
ivme kazandi Sl \‘\,_ e
TURKIYE-AFRIKA
TICARET HACMI
IEDAS : (2009-2018 toplam)

CEZAYIR MISIR

T M

1,1
2
117,5 milyar dolari
2 Kuzey Afrika ulkeleri
2,2 p—
Afrika’da en fazla ihracat [' M}:YZ;E s
yvapilan dlkeler (2018, Milyar dolar)
T Kitada en fazla ithalat 3’1
vapilan dlkeler (2018, Milyar dolar) Tirkiye'nin Afrika kitasina
1’4 iIHRACATI N ) iTHALATI

Turk Hava Yollarinin Afrika’'da
dogrudan ucus yaptigr noktalarin
ve buyukelcgilik sayisinin artmasi
da kita ile ticaretin gelismesine

katki sagladi GUNEY

AFRIKA O

25.04.2019 Anadolu Ajansi |



Dinyada Enflasyon Gelismeleri

Turkiye

Dinya

Gelismekte Olan
Ulkeler
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TALEP ENFLASYONU-MALIYET ENFLASYONU KARSILASTIRMASI

Tiirkiye Ekonomisi, 2016 yili sonunda itibaren maliyet
enflasyonu baskisina girmesine ragmen, sanki talep
enflasyonuyla miicadele ediyormus gibi, tartisma sadece

TCMB’nin faiz artirip, arttirmamasi lizerinden yiiriidii. Vakit
kaybettik.

Dolar kasim 2017’ye kadar,
eylulde 3,42’ Tl'yi gorse de,
3,87 Tl'de kaldi. 24 Kasim
201'den 30 Mart 2018'de
3,95-3,99 TL bandinda idare
etti. Nisan ay1 basinda 4 TL,

25 Mayis’ta 4,7 TL kinldh.
50,00 | | 15 Temmuz hain darbe Agustos’ta 5 TL kirldi ve
girigimi sonrasi, Tiirk Halki ——TUFE -m-Yi-UFg | ABD ile gerginlik en tepeye
4500 1 1 ekim ayina kadar 15 ¢iktiginda, dolar 7,6 TL'yi
1000 | | milyar dolar bozdurup, 24 Eyliil 2016’da Moody’s test edip, ay1 65 Tl'den
dévizin ylikselmesini Tuirkiye’nin yatinm yapilabilir kapatti.
35,00 onledi. derecelendirme notunu kird.
10,00 Dolar-TL 2,97 Tl'den, 27 Ocak
’ 2017’ye kadar, yuzde 30
25,00 sigrayarak, 3,87 TL oldu.
20,00
15,00
10,00
5,00 ’
0,00
i W Cal W w w (=} [(=} [X=] (=} (=} (=} M~ M~ P~ M~ M~ M~ (==} =<} (=] ==} =<} =<}
T 2 1 § 2% 2 E g% E f g EY.I e E B¢
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* TCMB, hammadde ve malzeme maliyetlerinin toplam maliyetlerdeki agirligini ylizde
85.2, enerji ve su maliyetlerinin toplamdaki agirligini yiizde 3.9 ve isgiicii maliyetlerinin
agirhginin da yuzde 10.9 olarak tespit edildigi bir anketli arastirma gergeklestirmis.
TCMB'nin ¢alismasi 10 yil 6ncesine dayaniyor.

* TCMB'nin 2006-2011 donemini inceleyen daha taze bir calismasinda ise, imalat
sanayinde isgucu maliyetleri yuzde 16, hammadde maliyetleri yuizde 58.9, enerji
maliyetleri ylizde 4.9, finansman giderleri yilizde 2.5, kira-finansal kiralama maliyetleri
yuzde 1.5, faaliyetle ilgili diger giderler ise yuizde 16.4 gozikiiyor.

« MUSIAD'"In taze bir galismasi ise, hammadde ve malzeme maliyetinin agirliginin yiizde
72'ye geldigini; buna karsilik, enerji ve suyun maliyetinin ylizde 8'e, isglicii maliyetlerinin
ise ylizde 19'a giktigini gosteriyor. Tarim disi sektorlerin tiimiinde ise, hammadde
maliyeti 41.5, isglicii maliyetleri 23.6, enerji maliyetleri yiizde 5.6, finansman maliyetleri
yuzde 3.6 olarak sekillenmis. O halde, diyelim ki, Turk imalat sanayi ylizde 72 ithal
hammadde ile ¢alisiyor. Bu durumda, imalat sanayinde ithal hammaddenin toplam
maliyetlerdeki pay: yiizde 51.84 ile 42.4 arasi degisiyor. Demek ki imalat sanayinde
ortalama olarak maliyetleri yuzde 47.1 oraninda etkileyen ithal hammaddede, son bir
yilda ddviz kurlan yuzde 80 artmissa, sadece kur sicramasinin imalat sanayine maliyet
artisi yuzde 37.7.




Tiiketici giiven endeksi artti

Tiiketici gliven endeksi, nisanda gecen aya gore yiizde 6,9 artti.
Buna gére martta 59,4 olan endeks degeri, nisanda 63,5 olarak kayitlara gecti
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*0-200 araliginda deder alabilen endeksin 100°den biyik olmas: tiketici giiveninde iyimser durumu, 100°den kcik
olmasi taketici giveninde kotimser durumu gosteriyor
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BES'Iin buyiuklagua 100 milyar
=
liraya dayandi
Diunyada oldugu gibi Tirkiye'de de sosyal gluvenlik sistemini
tamamlayici olarak kurulan Bireysel Emeklilik Sistemi’'nde (BES)
katilimcilarin fon tutari ve devlet katkisi fon tutarinin toplam

buyukligia 100 milyar liraya kosuyor BES, Turkiye'de
27 Ekim 2003'te basladi

‘ 2018 sonu itibariyla ‘ 12 Nisan 2019 itibariyla
l I
=22 Katilimci sayisi === Katilimci sayisi
‘ ’ 6 MILYON 875 BIN 886 "' 6 MILYON 809 BIN 13
—4 Katilimcilarin fon tutan = Katilimcilarin fon tutari
76 MILYAR 560 MILYON LIiRA €& 81 MIiLYAR 863 MILYON LIiRA
@ Devlet katkisi fon tutari @ Devlet katkisi fon tutari
11 MILYAR 319 MILYON LIRA 11 MILYAR 768 MILYON LIRA
o Emekli olanlarin sayisi S Sistemden emekli olanlar
‘ 89 BIN 141 ‘ 97 BIN 715
Otomatik katilimla sisteme Otomatik katilimla sisteme
dahil olanlar (2078 sonu itibariyla) dahil olanlar (73 Nisan itibariyla)
e=2e Katilimci sayisi 22e Katilimci sayisi
'" 4 MILYON 990 BIN 786 5 MILYON 13 BIN 39
w Fon tutar w Fon tutarn
4 MILYAR 598 MILYON LIiRA €& 5 MILYAR 627 MILYON LIiRA
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